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Xếp hạng: Moody’s xếp hạng Ngân hàng TMCP Sài Gòn-Hà Nội     

Nghiên cứu Tín dụng Toàn cầu – 16 August 2010

Singapore, 10 August 2010 - Moodys Investors Service đã lần đầu tiên xếp hạng Ngân hàng Thương mại Cổ phần Sài Gòn-Hà Nội (“SHB”).

Kết quả xếp hạng như sau:

· B1/Xếp hạng tiền gửi ngoại tệ ngắn và dài hạn
· Ba3/Xếp hạng tiền gửi nội tệ ngắn và dài hạn
· Ba3/Xếp hạng Trái phiếu ngoại tệ ngắn và dài hạn
· Ba3/Xếp hạng Trái phiếu nội tệ ngắn và dài hạn
· Xếp hạng Sức mạnh Tài chính Ngân hàng (BFRS) ở mức D-
Triển vọng cho các kết quả xếp hạng trên là ổn định, trừ xếp hạng tiền gửi ngoại tệ là có triển vọng tiêu cực, và phù hợp với triển vọng tiêu cực của trần xếp hạng nợ và tiền  gửi ngoại tệ Quốc gia.

Trưởng nhóm phân tích xếp hạng, Bà Karolyn Seet cho biết “Xếp hạng BFRS đạt D-, tương ứng với Đánh giá Tín dụng Cơ sở (Baseline Credit Assessment – “BCA”) ở mức Ba3, thể hiện rằng ngân hàng duy trì các hệ số tài chính lành mạnh trong lịch sử phát triển ngắn (kể từ khi chuyển đổi lên ngân hàng đô thị vào năm 2006). Nó thể hiện các tỉ lệ về vốn tương đối mạnh, cho phép ngân hàng có thể phản ứng tích cực với sự suy giảm tiềm năng nếu xảy ra với chất lượng tài sản có. Đồng thời, nó cho thấy các hệ số về khả năng sinh lời khá tốt, bằng với những ngân hàng tương tự trong khu vực được xếp hạng cao hơn”.
“Mặt khác, các nhân tố hạn chế bao gồm thị phần còn hạn chế, mức độ đa dạng hóa sản phẩm còn hẹp, và giai đoạn hoạt động ngắn, trong giai đoạn đó ngân hàng đã tăng trưởng hoạt động tín dụng rất nhanh”, bà Seet cho biết.

“Ngoài ra, cơ cấu quản trị điều hành của ngân hàng, quản lý rủi ro và hệ thống kiểm soát vẫn đang được hoàn thiện, và mức độ minh bạch trong báo cáo tài chính (không theo chuẩn mực báo cáo tài chính quốc tế) cũng là một quan ngại chính” bà Seet cho biết. 

Theo quan điểm của Moodys, các nhân tố hạn chế khác là tốc độ tăng trưởng tín dụng nhanh, rủi ro về tập trung tín dụng cao, dự phòng rủi ro tín dụng còn thấp, và các đặc thù mang tính thách thức của môi trường hoạt động tại Việt Nam.

Theo ước tính của Moodys, SHB là ngân hàng lớn thứ 20 tại Việt Nam. Hoạt động chính của ngân hàng – khoảng 60% dư nợ cho vay – là cho vay các doanh nghiệp vừa và nhỏ (SMEs). Ngân hàng chiếm khoảng 0.8% tiền gửi khách hàng của hệ thống ngân hàng và 0.6% cho vay khách hàng của hệ thống ngân hàng, và hoạt động cho vay của ngân hàng chủ yếu cho vay thương mại và cho vay SMEs.
Để đáp ứng  với yêu cầu về an toàn vốn mới của NHNN và mở rộng khả năng đối phó với rủi ro tín dụng, ngân hàng sẽ phải tăng vốn điều lệ lên tối thiểu 3 nghìn tỷ đồng theo quy định vào cuối năm 2010. Mức vốn này là đủ, mặc dù có thể cũng cần thêm vốn nữa, để phục vụ cho tốc độ tăng trưởng tín dụng khoảng 50-100% trong trung hạn.

Trong bối cảnh đó, theo tính toán vốn theo Basel I, tỉ lệ an toàn vốn cấp 1 là 16.6% tại ngày 31/12/2009, cao hơn so với mức trung bình tại mức xếp hạng D- là 7.4%. Ngân hàng có kế hoạch tăng vốn điều lệ thành công từ 2 nghìn tỷ lên 3.5 nghìn tỷ đồng dự kiến trong tháng 9/2010. Vốn mới sẽ được tăng bằng cách phát hành thêm cổ phiếu mới.

Ngoài ra, ngân hàng đã phát hành 1.5 nghìn tỷ đồng trái phiếu chuyển đổi, được phát hành thành công trong Tháng 4/2010, và với kế hoạch chuyển đổi thành cổ phiếu trong tháng 4/2011, với giá chuyển đổi bằng mệnh giá (một trái phiếu mệnh giá 100.000 đồng sẽ được chuyển đổi thành 10 cổ phiếu mệnh giá 10.000 đồng).
Xếp hạng BFRS của SHB là D-, dựa trên quan điểm của Moodys cho rằng các kế hoạch tăng vốn đã được sắp xếp trước một cách chắc chắn và dự kiến rằng ngân hàng sẽ duy trì các tỉ lệ vốn mạnh trong khi theo đuổi chiến lược tăng trưởng nhanh.

Tuy nhiên, mặc dù tỉ lệ nợ xấu (NPL) thấp, tốc độ tăng trưởng tín dụng cao (105% trong năm 2009) đã làm tăng rủi ro về chất lượng tài sản có.

Theo ý kiến của Moodys, rủi ro này được cấu phần bởi: (i) hệ thống luật pháp còn chưa có hiệu quả, làm giảm tỉ lệ thu hồi đối với nợ xấu; (ii) dữ liệu tín dụng còn ít đối với các khách hàng nhỏ, một mảng khách hàng có thể làm tăng thị phần của SHB; (iii) sự không chắc chắn đối với chất lượng tài sản có do có mức độ tập trung đáng kể vào các khách hàng vay lớn; và (iv) mức độ trích lập dự phòng rủi ro tín dụng theo đánh giá của Moodys là còn thấp.

Trong môi trường cạnh tranh khốc liệt đối với mảng cho vay thương mại và cho vay SMEs, ngân hàng đang đối mặt với thách thức trong việc tăng thị phần bán lẻ và thu nhập từ phí dịch vụ, trong khi vẫn phải bảo toàn chênh lệch lãi.
Theo quan điểm của Moodys, nhìn về tương lai, việc tăng hạng BFRS là khó có khả năng xảy ra trong tương lai gần, vì có rất nhiều thách thức, bao gồm: (i) kế hoạch tăng trưởng nhanh dẫn đến khả năng gây áp lực đối với các khoản nợ có vấn đề; (ii) mức độ rủi ro tín dụng khá trọng yếu xuất phát từ dư nợ cho vay một khách hàng là khá lớn cũng như mức độ tập trung ngành khá cao; (iii) khả năng thu hẹp chênh lệch lãi suất ròng, phản ánh trong việc cạnh tranh về giá khi thu hút tiền gửi khách hàng – là nguồn vốn lõi trong cơ cấu nguồn vốn của ngân hàng – và gia tăng mức độ cạnh tranh trong cho vay khách hàng; (iv) nhu cầu phải tiếp tục tăng cường cơ sở hạ tầng công nghệ, cũng như quản lý rủi ro và quản trị điều hành; và (v) rủi ro do hoạt động trong một môi trường đầy thách thưc và ít đa dạng hóa nói chung ở Việt Nam – lạm phát cao, chính sách tiền tệ có xu hướng thắt chặt, và làm cho việc tiếp cận nguồn vốn trở thành một quan ngại chính.

Mặt khác, mặc dù việc tụt hạng trong tương lai gần dự kiến sẽ không xảy ra, sự tụt hạng BFRS sẽ có thể xảy ra nếu: (i) tỉ lệ an toán vốn cấp 1 giảm xuống còn dưới 12%; (ii) sự suy giảm nghiêm trọng chất lượng tài sản có, ví dụ như tỉ lệ NPL trên vốn và dự phòng rủi ro tín dụng tăng hơn 40%; và (iii) chính sách và hoạt động tín dụng còn hăm hở hơn nữa trong khi phải đối mặt với cạnh tranh khốc liệt, dẫn tới làm suy giảm khả năng sinh lời và suy giảm chất lượng tài sản có.
Trong một môi trường có mức độ hỗ trợ quốc gia ở mức trung bình như Việt Nam, xếp hạng tiền gửi nội tệ (GLC) dài hạn của SHB là Ba3, dựa trên đánh giá của Moodys về mức độ hỗ trợ của hệ thống. Tuy nhiên, mức độ này trong trường hợp này không đủ để nâng hạng xếp hạng tiền gửi nội tệ (GLC) của ngân hàng.
Xếp hạng tiền gửi nội tệ (GLC) do đó không được tăng hạng từ mức Ba3 của BCA. Xếp hạng trái phiếu nội tệ và ngoại tệ dài hạn của ngân hàng cũng được xếp hạng ở mức Ba3. Cả xếp hạng tiền gửi nội ngoại tệ ngắn hạn cũng như xếp hạng trái phiếu đều được xếp hạng Không Trọng Yếu.

Các phương pháp xếp hạng chính được sử dụng trong xếp hạng SHB là “Phương pháp Xếp hạng Sức mạnh Tài chính Ngân hàng” (Tháng 2/2007) và “Lồng ghép Phân tích Vỡ nợ Kép (Joint Default Analysis) trong Xếp hạng Ngân hàng của Moodys: Một phương pháp Xếp hạng sửa đổi” (Tháng 3/2007), có thể được tìm thấy tại www.moodys.com phần Phương Pháp Xếp hạng ở mục Nghiên cứu và Xếp hạng.

Các phương pháp và nhân tố khác có thể được xem xét trong quá trình xếp hạng cũng có thể tìm thấy tại phần Phương pháp Xếp hạng trên website của Moodys.
Được thành lập từ năm 1993, SHB có trụ sở tại Hà Nội và niêm yết trên Sở Giao dịch Chứng khoán Hà Nội. Ngân hàng có tổng tài sản 27.469 tỷ đồng (khoảng 1,5 tỷ USD) tại ngày 31/12/2009.
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